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COYUNTURA ECONOMICA

En el dltimo trimestre del presente afio, la economia global ha presentado signos de
recuperacion respecto a los periodos mds criticos de la crisis originada por la pandemia del
Covid 19. El Fondo Monetario Internacional (FMI) (World Economic Outlook, octubre 2020),
destaca que se ha comenzado a dejar atrds la situacién mds severa presentada en abril, pero
entrega una sefial de incertidumbre respecto a que en diversos paises la pandemia ha continuado
propagdndose, lo que implica una disminucién del ritmo de apertura y, en ciertos casos, el
retorno a confinamientos parciales o incluso totales.

De acuerdo a las proyecciones de octubre del FMI (World Economic Outlook, octubre 2020),
en el 2020 el crecimiento de la economia mundial alcanzard a -4,4%, lo que representa una
contraccidn menos severa que sus proyecciones de junio, y estima un crecimiento para el de
5,2% para el 2021. Las recientes proyecciones de la Organizacién para la Cooperacién y el
Desarrollo Econdmico, OCDE, publicadas a mediados de diciembre, son concordantes con el FMI
en cuanto a un ajuste de sus proyecciones de septiembre hacia una contraccién menor el 2020
y en consecuencia un crecimiento mds moderado el 2021. En efecto, la OCDE estima una caida
del PIB global de -4,2% para el 2020 y un incremento de 4,2% para el 2021, las proyecciones
informadas en septiembre eran de -4,5% el 2020 y 5,0% el 2021.

De acuerdo la Organizacién Mundial del Comercio (OMC), en octubre del 2020 se registraron
niveles de comercio mundial de bienes similares a los de la etapa previa al inicio de la pandemia.
Esta dindmica recuperacién incidird en una baja del comercio internacional menor a la estimada
a comienzos del 2020 e implicard una recuperacién considerablemente mds rdpida que la
presentada en la crisis financiera del periodo 2008-2009. La reactivacion ha favorecido
especialmente a las exportaciones de bienes de consumo y de materias primas, por sobre las
exportaciones de bienes de inversién, generando un mayor impacto en las economias
emergentes que en las de paises desarrolladas. El comercio de bienes ha sido impulsado en gran
medida por la reactivacién econémica de China, sobre todo en el dmbito de la inversién en
infraestructura pdblica.

Por su parte, el Banco Central de Chile en su IPOM de diciembre, destaca que la respuesta de
la politica monetaria de los bancos centrales en los diversos paises, ha sido un factor que
explica en gran parte la diferencia en la velocidad de recuperacién del comercio mundial
durante la presente crisis, en relacién a la crisis financiera del 2008-2009. Los estimulos
proporcionados por los bancos centrales lograron mitigar, en parte, el alza de los costos de
financiamiento de las primeras etapas de la pandemia. En el caso de la crisis financiera, los
riesgos asociados dieron lugar a un incremento notable en el costo del financiamiento, situacién
que amplificé el debilitamiento de la demanda sobre el comercio internacional. En la presente
crisis, la mayor facilidad y continuidad de financiamiento via crédito ha contribuido a mejorar
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la capacidad de respuesta de la oferta mundial ante el incremento de la demanda por bienes en
cada pais, permitiendo acelerar la recuperacién del comercio internacional.

En el sector de los servicios, la recuperacién econémica ha sido considerablemente mds lenta.
La politica fiscal implementada por los diferentes gobiernos, que en gran medida permitié
mitigar o incluso revertir la caida del ingreso de los hogares, ha generado como respuesta que
los consumidores sustituyeron el consumo de servicios por un aumento en el consumo de bienes.

En los mercados financieros se ha manifestado una reaccién positiva a los recientes avances de
las vacunas contra el Covid 19 y a la experiencia acumulada en el manejo de la pandemia. Estos
factores han repercutido ademds en un repunte de los mercados bursdtiles y en el precio de
las materias primas. En las economias emergentes se observa un incremento en los flujos de
capitales y una apreciacién de las monedas respecto del délar. Las tasas de interés de largo
plazo se mantienen en torno a sus niveles minimos histéricos. Sin embargo, la incertidumbre en
los dmbitos sanitario y econdmico aln genera un margen de volatilidad.

En el dmbito nacional, la economia el presente afio ha estado marcada por la combinacién de
tres fenémenos: la crisis social, la crisis sanitaria local y el impacto de la crisis sanitaria global.
El presidente del Banco Central (M. Marcel, 18 diciembre 2020, "La economia chilena frente a
la pandemia del COVID-19") define a estos eventos como “tres shoks inéditos por su origen no
econdémico, su superposicién temporal y su impacto sobre variables similares: sectores
intensivos en contacto social y empleo e incertidumbre”.

El impacto de la crisis del COVID-19 se concentré en el segundo trimestre del afio, con una
caida de 14% en 12 meses cuando la economia intentaba recuperarse del efecto de la crisis
social. A partir del mes de julio, se presentaron cinco meses consecutivos con signos de avance
en la economia, expresado entre otros aspectos, en la recuperacidn de casi un tercio de los
puestos de trabajo. En octubre, los ocupados ausentes eran cerca de 900 mil personas, desde
un peak de algo mds de 1,3 millones en julio.

Esta recuperacién se produce por una combinacién de factores como la implementacién de
politicas orientadas al apoyo a los hogares y las empresas, una politica monetaria expansiva,
impactos en el corto plazo de los retiros de fondos de pensién con efectos en la demanda del
consumo privado y consecuentemente en las ventas, que registraron mdximos histdricos en
lineas como el equipamiento para el hogar, vestuario y calzado, y materiales de construccidn.
Pero también, el aumento de la movilidad de las personas debido a la reduccién de la poblacién
en cuarentena desde algo mds del 50% a comienzos de agosto a solo 6% en la primera semana
de diciembre, ha sido un factor primordial en la recuperacién de la economia.

No obstante la reactivacion experimentada en los dltimos meses, los procesos de rebrote
principalmente en Europa y el incremento de contagios en Chile, con el consecuente retroceso
en las fases de desconfinamiento, crean expectativas de posibles rebrotes en el pais y un
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escenario de incertidumbre que se morigera parcialmente con el inicio de los procesos de
vacunacién. Este escenario incierto se refleja en una moderacion de las expectativas del Banco
Central, anunciadas en su IPOM de diciembre. El BCCh proyecta un cierre del 2020 con una
caida del PIB en torno a -6% (rango de -6,25% a -5,75%) ajustando su proyeccién de
septiembre de un rango de -4,5% a -5,5%. Para el afio 2021 la entidad estima una recuperacién
de 5,5 % a 6 5%, mientras que para el 2022 anticipa un crecimiento de 3% a 4%.

La recuperacién de China, principal socio comercial de Chile y del sector forestal en particular,
ha sido un catalizador del comercio internacional de bienes, especialmente de materias primas,
afectando positivamente en el precio de algunas de ellas como es el caso del cobre, cuyo precio
se ha establecido por sobre los US$3 la libra, con proyecciones para el 2021-2022 de un valor
promedio de US$3,15.

De acuerdo a las proyecciones de la OCDE, el crecimiento del PIB de China para el 2021 se
estima en un 8%, representando mds de un tercio del crecimiento econémico mundial para ese
afio . En relacién al resto de los socios principales del sector forestal, las expectativas de
crecimiento se sitian en 3,2% para EE.UU., Japdn 2,3%, Corea del Sur 2,8%, y la Euro zona 'y
México crecerian en un 3%.(Ver grdfico en pdgina 5)
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INDICADORES ECONOMICOS
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Proyecciones de Crecimiento del PIB de Chile
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indice de Precios al Consumidor en Chile
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Precio del Petroleo WTI

(West Texas Intermediate)
Fuente: Banco Central de Chile
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EXPORTACIONES FORESTALES 2020
DIFICILMENTE SUPERARAN LOS US$ 5 mil millones

Los efectos del ciclo de baja en el precio de la pulpa, que comenzé a dar sus primeros signos a
fines del 2018, el bajo ritmo de crecimiento de la economia mundial durante el 2019 y la
pandemia 2020, es sin duda una acumulacién de situaciones que ha dafiado significativamente
al comercio internacional, en el cual los productos forestales juegan un rol muy importante.
Como resultado, las exportaciones forestales chilenas registraron su récord histérico en el
2018 con US$6.838 millones, y luego bajaron a US$5.661 millones en 2019 (-17,2%) debido a
la fuerte caida en los precios de las pulpas, pero también a la baja generalizada en los precios
de la mayoria de los productos que lideran el ranking. Finalmente, para el presente afio INFOR
estima que las exportaciones forestales no superardn los US$5.000 millones; esta estimacién
se basa en el hecho de que las exportaciones del periodo enero-noviembre llegaron a US$ 4.501
millones, lo que representa una contraccién de 14% respecto de igual periodo del afio anterior,
y en el supuesto de que las cifras de diciembre mantendrdn la leve tendencia al alza que se ha
observado en los dltimos meses.

Evolucion Mensual de las Exportaciones Forestales
(USS millones FOB)
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La caida en las exportaciones forestales 2020 sigue explicdndose principalmente por la
negativa evolucién en los precios de las pulpas. En efecto, después de que en el 2019 estos
precios bajaron en mds de 30%, durante el 2020 la caida mostré una cierta moderacién en su
tendencia, pero continud, de tal manera que en el periodo enero-noviembre la pulpa blanqueada
de eucalipto anoté un 26,1% de baja, mientras que los precios de las pulpas de pino blanqueada
y cruda disminuyeron en 12,2% y 10,5% respectivamente.
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Evolucién mensual del precio de las pulpas
USS FOB/tonelada
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Al mismo tiempo, la debilidad en los precios no ha estimulado la demanda, sino que por el
contrario ésta se ha visto reducida por la baja generalizada en la actividad econémica mundial,
lo que en el caso del sector forestal de Chile se traduce en disminuciones de 14,8% en el volumen
exportado de pulpa blanqueada de pino radita, de 9,8% en pulpa cruda de la misma especie y de
4,1% en pulpa blanqueada de eucalipto.

Con todo, en enero-noviembre de 2020 el grupo de las pulpas quimicas, que ahora incluye
también a la pulpa textil, participé con el 41,9% del total exportado por el sector forestal en
el periodo, lo que representa una baja significativa si se compara con el 48,4% de participacién
que tuvo en el mismo periodo de 2019. Cabe sefialar que China, mercado donde se envia cerca
del 70% del volumen exportado de pulpas quimicas, mantuvo su demanda, pero la baja en los
precios hizo que el valor exportado a este pais retrocediera en 16%

A nivel de productos, la madera aserrada en tablones de pino radiata ocupa el tercer lugar del
ranking, después de las pulpas blanqueadas de eucalipto y de pino, con una participacién de 9,1%
y una baja de 19,3% en relacién al valor exportado en enero-noviembre de 2019. China también
es el principal destino, pero este producto tiene un mercado mds diversificado que las pulpas;
aqui el 90% del valor exportado se distribuye entre 10 destinos, liderados por China que alcanza
una participacién de 20,5%, seguida por Corea del Sur (18,8%), Vietndm (14,2%), Japén (8,5%),
México (7,0%), Arabia Saudita (6,7%), Costa Rica (5,0%), Perd (3,9%), Indonesia (2,6%) y
Guatemala (2,6%). Entre todos estos destinos destaca el crecimiento, superior a dos veces, en
el volumen exportado a Indonesia.
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Principales Productos Forestales Exportados

PRODUCTO Monto Exportado Variaciéon
ene-nov'19 ene-nov'20 %
Pulpa blang. Euca 1.220.379.993 864.677.175 -29,1
Pulpa blang. Pino 1.051.238.731 786.695.287 -25,2
Mad. Aserr. Tabldn Pino 510.027.803 411.563.960 -19,3
Tab. Contrach. Pino 327.024.208 320.532.428 -2,0
Cart. Mult. Estucada 273.682.682 311.917.488 14,0
Moldura Pino 214.278.342 223.101.260 4,1
Pulpa cruda Pino 263.439.279 214.463.623 -18,6
Moldura MDF Pino 189.215.354 197.239.243 4,2
Astillas s/c Nitens 192.394.667 160.772.377 -16,4
Astillas s/c Globulus 170.752.543 152.667.661 -10,6
Tab. Encol. Canto Pino 71.015.811 99.021.861 39,4
Mad. Cepillada Pino 68.518.058 74.388.272 8,6
Tablero MDF Pino 60.038.192 53.315.926 -11,2
Puertas Pino 45.872.271 51.171.786 11,6
Blanks Pino 55.876.871 50.847.659 -9,0
PRODUCTO Volumen Exportado Variacién
ene-nov'19 ene-nov'20 %
Pulpa blang. Euca (t) 2.101.777 2.016.153 -4,1
Pulpa blang. Pino (t) 1.735.516 1.478.408 -14,8
Mad. Aserr. Tablén Pino (m?) 2.343.020 2.113.401 -9,8
Tab. Contrach. Pino (t) 409.585 414.982 1,3
Cart. Mult. Estucada (t) 304.708 357.306 17,3
Moldura Pino (t) 124.837 127.548 2,2
Pulpa cruda Pino (t) 406.899 400.233 -1,6
Moldura MDF Pino (t) 200.604 210.936 5,2
Astillas s/c Nitens (t) 2.851.494 2.590.776 -9,1
Astillas s/c Globulus (t) 2.063.484 1.767.875 -14,3
Tab. Encol. Canto Pino (t) 48.425 66.476 37,3
Mad. Cepillada Pino (m3) 247.412 294.954 19,2
Tablero MDF Pino (t) 131.890 125.553 -4,8
Puertas Pino (t) 16.651 18.339 10,1
Blanks Pino (m’) 121.305 142.368 17,4
PRODUCTO Precio Medio de Exportacién Variacién
ene-nov'19 ene-nov'20 %
Pulpa blang. Euca 580,6 4289 -26,1
Pulpa blang. Pino 605,7 532,1 -12,2
Mad. Aserr. Tabldn Pino 217,7 194,7 -10,5
Tab. Contrach. Pino 798,4 772,4 -3,3
Cart. Mult. Estucada 898,2 873,0 -2,8
Moldura Pino 1.716,5 1.749,1 1,9
Pulpa cruda Pino 647,4 535,8 -17,2
Moldura MDF Pino 943,2 935,1 -0,9
Astillas s/c Nitens 67,5 62,1 -8,0
Astillas s/c Globulus 82,7 86,4 4.4
Tab. Encol. Canto Pino 1.466,5 1.489,6 1,6
Mad. Cepillada Pino 276,9 252,2 -8,9
Tablero MDF Pino 455,2 4246 -6,7
Puertas Pino 2.754,9 2.790,3 1,3
Blanks Pino 460,6 357,2 -22,5

El cuarto lugar del ranking de
productos lo ocupan los tableros
contrachapados de pino radiata,
con una participacion de 7,1% en
el total exportado durante los
11 primeros meses del 2020, y
una variacién de solo -2% en el
valor, como resultado de un leve
aumento en el  volumen
exportado y una de las bajas
mds moderadas en el precio
medio (-3,3%).

De los 15 principales productos,
destacan seis con aumentos en
el monto exportado. Enorden de
importancia estos son:
cartulinas multicapas con un
aumento de 14% respecto de

enero-noviembre de 2019,
debido al significativo
crecimiento de los volimenes
exportados, levemente

atenuado por una baja de 2,8%
en el precio; molduras sélidas de
pino radiata con 4,1%; molduras
MDF 4.2%;, tableros
encolados de canto con 39,4%,
el  producto mayor
crecimiento en el periodo;
madera cepillada 8,6%, vy
puertas 11,6%. Con la excepcidn
de la madera cepillada, donde
predomina el crecimiento a
México, Costa Rica y Perd, la
positiva evolucion de los otros

con

con

productos se explica
principalmente por la mayor
demanda de EE.UU.
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Paises de destino

Principales Mercados

China, con una participacion de 315%, sigue -16,2 315 CHINA
liderando el ranking de mercados de destino, 6,9 206' EE.UU.
seguido por EE.UU. que aumenté su participacion 22,0 "~ APON
o . . : 6,2
220,6‘3 y f;Je, 4u1.1'ro con Arzen'r(ajna,dAusl'rr'aha y 181 MEXICO
| | !
osta Rica, los un f:os mercados donde el monto -38,3 " COREA DEL SUR
exportado aumentd. 177 ’ ’
: 34 PERU
iy . -27,8 TAIWAN
La evoluciéon del mercado chino depende 489 25
fundamentalmente de lo que suceda con las ' 54 23 HOLANDA
pulpas, puesto que mds del 80% del valor ' 18 COLOMBIA
exportado a este pais corresponde a ese rubro 160 1,7 ITAUIA
_ 18,1
En el caso de EE.UU., destaca el crecimiento de ' 1,7 ARGENTINA
6,9%, impulsado por un aumento significativo de BAREY: VIETNAM
los envios de cartulinas multicapas estucadas, 2411, AUSTRALIA
tableros encolados de canto y puertas, pero 311 12 ALEMANIA
también por la estabilidad de los mercados de 94T, COSTA RICA
molduras (sélidas y de MDF) y de tableros -15,5 135 OTROS
contrachapados. Variacion Participacion
ene-nov'20/  monto exportado
ene-nov'19 ene-nov'20

Japén cae por menores compras de astillas de

eucaliptos, madera aserrada y pulpas, mientras que Corea del Sur registra una de las bajas mds
significativas por menores compras de madera aserrada y pulpas. Asimismo, las grandes bajas
de los mercados de Taiwdn y Holanda se explican fundamentalmente por las pulpas

El crecimiento de Argentina se basa en mayores compras de tapones de corcho aglomerado,
cartulinas multicapas y varios otros productos del rubro papeles y cartones, mientras que las
exportaciones al mercado australiano tuvieron un leve repunte porque el gran crecimiento de
los envios de cartulinas multicapas moderé la caida en la pulpa blanqueada de eucalipto. Por
Ultimo, el crecimiento del mercado de Costa Rica destaca por aumentos en los envios de
maderas aserrada y cepillada, cartulinas multicapas y tableros MDP.

Exportadores

Durante el periodo enero-noviembre de 2020, las exportaciones de las empresas Arauco y
CMPC concentraron el 73,3% del monto exportado por el sector forestal chileno, presentando
una variacién conjunta de -16,7% (-18% las empresas Arauco y -14,8% las empresas CMPC).
Este resultado se origina principalmente por la caida en el mercado de las pulpas y, en menor
medida, por las bajas en madera aserrada y otros productos.
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El restante 26,7% de las exportaciones forestales del periodo enero-noviembre de 2020,
equivalente a US$ 1.199, 6 millones, es realizado por un total de 686 exportadores. Estos estdn
liderados por la empresa Masisa, que participa con el 3,6% del total exportado por el sectory
el 13,6% de lo exportado por el grupo de los exportadores no Arauco ni CMPC.

De acuerdo al monto exportado, el grupo de otros exportadores se puede subdividir en cinco
rangos, siendo el de mayor participacién en el monto exportado el rango US$ 10,1-50 millones,
en tanto que el mds numeroso, con 585 exportadores, es el rango de exportaciones menores o
iguales a un millén de délares.

Exportadores enero-noviembre de 2020, segln rango de exportacién

Rango de N° de Exportaciones Participacion
Exportador Exportaciones  Exportadores ene-nov'20 ene-nov'20
(USS mill./afio) 2020 (USS mill.) (%)
Total 694 4.499.622.081 100,0
Empresas Arauco 3 1.918.792.856 42,6
Empresas CMPC 5 1.381.207.536 30,7
Otros exportadores 686 1.199.621.689 26,7
50,1 - 200,0 5 425.031.575 9,5
Otros exportadores 10,1- 50,0 23 473.919.793 10,5
segln rango de 5,1-10,0 16 122.930.528 2,7
exportaciones 1,1-5,0 57 118.154.347 2,6
<=10 585 59.585.446 1,3

Principales Exportadores
Participacion ene-nov'20

Principales Exportadores
Variacién ene-nov'20/ene-nov'19

-180% [

Empresas Arauco 42,6% Empresas Arauco
Empresas CMPC 30,7% Empresas CMPC -14,8% -
Masisa B 3,6% Masisa -13.6%
Consorcio 1,7% Consorcio -8,5% .
For.delSur | 1,5% For. del Sur - 13,2%
Anchile | 1,4% Anchile -2,5% |
Promasa 1,3% Promasa . 9,2%
Masonite | 1,0% Masonite -1,2% |
Eagon Lautaro | 0,9% Eagon Lautaro - 14,1%
Comaco 0,8% Comaco -40,4% _
Volterra | 0,8% Volterra B oo
Foraction Chile | 0,7% Foraction Chile I 2,0%
Com. e Ind. JICE | 0,5% Com. e Ind. JCE P 36,6%
ITi Chile | 0,5% ITI Chile N 5%
Trans Pacific Fibre | 0,5% Trans Pacific Fibre -3,4% I

Otros

11,5%

Otros

29% I
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Perspectivas

¢Qué se puede esperar para el 2021? A pesar de la pandemia y de varios otros elementos de
incertidumbre, ain hay un espacio para el optimismo. En primer lugar, la trayectoria de los
volimenes exportados por el sector forestal chileno muestra que las plantas han podido operar
en forma bastante regular durante el 2020, de tal manera que existen buenas razones para
esperar que durante el 2021 haya disponibilidad de produccién exportable. Luego, de acuerdo
a las proyecciones de la OECD, entre las grandes economias del mundo China serd la Unica que
registrard un crecimiento (1,8%) en el 2020 y para el 2021 serd la economia de mayor
crecimiento (8%), lo que aseguraria un nivel de demanda. Asimismo, EE.UU. en el 2021 crecerd
por sobre el 3%, lo que se fundamenta en parte por los planes para aumentar la actividad
econdmica a través de un fuerte impulso a la construccién habitacional, donde los productos de
madera que Chile envia han podido disfrutar de un muy buen afio 2020 a pesar de la pandemia,
con crecimientos significativos en casi todos los principales productos.

En tanto, el precio de la pulpa blanqueada de pino radiata que Chile exporta mostré una leve
tendencia al alza en los dos Ultimos meses, situacién que fambién se observa en otros mercados.
Por ejemplo, el precio CIF en délares de la pulpa NBSK en puertos europeos, muestra una
tendencia al alza en octubre y noviembre, lo que podria anticipar un retorno a mayores niveles
de precios. Sin embargo, otro ejemplo que se puede mencionar es la trayectoria de los precios
medios de las pulpas que exporta EE.UU., donde se observan caidas mds severas en pulpa cruda
de coniferas y pulpa blanqueada de latifoliadas que en pulpa blanqueada de coniferas.

Con todo, es dificil anticipar qué sucederd en el 2021, pero si los organismos internacionales
prevén algdn nivel de crecimiento de la economia mundial, esto se reflejard, como ya estd
ocurriendo, en una mayor actividad del comercio internacional.

EE.UU.

Evolucidn precios promedio de exportacion de pulpas
(USS FAS/tonelada)
/ 588 595

746 736
645
622
581
558 572 532
I 467 I I 487

Pulpa cruda coniferas Pulpa blanqueada coniferas Pulpa blanqueada latifoliadas

693 706
63

W2017 m2018 2019 ene-oct'l9 Mene-oct'20
Fuente: USITC

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal 16 Boletin N° 83 Diciembre 2020

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

( . s . .. )
Evolucidon del precio de exportacion de pulpas
exportadas por Chile
(USS$ FOB/ tonelada)

900 Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
850
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600 Noviembre US$ 531/t
550
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450 Noviembre US$ 424/t
400
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Evolucion del precio de exportacion de astillas
exportadas por Chile
(USS FOB/tonelada)
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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(" .. . .. A
Evolucion del precio de exportacion de mad. aserrada
y mad. cepillada de Pino radiata exportadas por Chile
(USS FOB /m3)
Fuente: INFOR, en base a informacidon del Servicio Nacional de Aduanas
330
310
290 271
270
250
230
04
210
190
170
150
EFMAMIJ) JASONDEFMAMIJ) JASONDETFMAMIJ J ASON
2018 2019 2020
= \ladera aserrada === Madera cepillada
N\ _J
( . 7 - . 7 \
Evoluciondel precio de exportacionde tablerosy
chapas de Pino radiata exportados por Chile
(USSFOB/Tonelada)
Fuente: INFOR, en base a informacién del Servicio Nacional de Aduanas
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e N
Evoluciondel precio de importacion de molduras
sélidas de coniferas importadas por EE.UU.
desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 4409104010 y HTS 4409104090)
1.600
1.400 V N A
E 1.000 / l V. Octubre 1040
§ w k /Octubre890
S 800
600 Octubre 590
400
e mm j sn‘emmj sn‘emmj sn‘emmj sn‘emmj s‘
2016 ‘ 2017 ‘ 2018 2019 ‘ 2020 ‘
BRASIL e CHILE e MEXICO e CHINA
\_ J
( . 7 - - . 7 \
Evoluciondel precio de importacion de tableros
contrachapados de coniferas importados por EE.UU.
desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 441239)
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Variacion del precio de tableros de madera en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Veneer and Plywood)
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Statistics
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Variacion del precio de molduras de madera en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Wood moldings)
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Statistics
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4 )
Variaciondel precio de madera aserrada de
coniferas en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Lumber)
% Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Satistics
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Variaciondel precio de productos estructurales de
ingenieriaen madera en EE.UU.
indice PPI (Producer Price Index) - excluidos plywood y entramados
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Stat
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PRECIOS DEL MERCADO INTERNO DE PRODUCTOS
FORESTALES

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRECIOS REALES EN DICIEMBRE DE CADA ANO ($/m? %% por |pC)

Variacién | Variacién
Producto 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 |2019-2018|2020 -2019
TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
(en planta de pulpa Regiones del Maule y del
Biobio, $/m3) 15.474 16.808 14.669 15.149 15.304 15.240 14.759 15.189 16.580 15.808 17.419| -4,65% | 10,19%
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
(en planta de pulpa Region del Biobio, $/m®) 28.246 31.070 30.283 28.736 30.608 28.877 28.665 28.307 30.276 30.036 29.439| -0,79% | -1,99%
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
(en aserradero Region del Biobio, S/ma) 31.261 31.969 30.412 31.192 32.794 35.294 33.295 31.069 32.439 32.407 33.119| -0,10% | 2,20%
MADERA ASERRADA PINO RADIATA
(en aserradero Regi6n del Biobio, $/m”) 80.749 74.872 75.331 73.105 74.334 70.587 71.074 71.804 69.923 67.186 82.429| -3,92% | 22,69%
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
(en barraca Regién del Biobio, $/m?) 172.078 157.169 155.684 152.597 147.939 143.581 148.718 151.894 157.148 147.809 166.329| -5,94% | 12,53%
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 9,5 mm (en bodega Santiago, $/m°) | 443.959 424.997 460.654 480.053 459.120 470.046 417.134 437.039 428.912 414.180 457.773| -3,43% | 10,53%
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 18,0 mm (en bodega Santiago, $/m®) | 400.553 383.446 415.631 433.068 413.921 423.523 376.292 376.972 369.801 356.480 382.704| -3,60% | 7,36%
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0
MM (en bodega Santiago, $/m3) | 326.599 325.195 336.455 326.737 376.770 372.187 398.646 418.587 410.890 396.001 386.384| -3,62% | -2,43%
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0
MM* (en bodega Santiago, $/m°) * desde 2014
tableros de particulas tipo placa fueron
reemplazados por MDP 242.471 236.665 233.206 226.470 265.998 310.423 327.179 330.349 339.525 327.234 325.299| -3,62% | -0,59%

Al analizar los precios reales del mes de diciembre de los principales productos forestales en
el mercado interno, llama la atencién el alza de 22,7% en el precio de la madera aserrada en
relacidn al registrado en diciembre del 2019. Esta variacidn quiebra una tendencia a la baja
presentada en forma continua desde el afio 2005. Sin embargo, existen posibles causales
coyunturales relacionadas con la actual pandemia, que se han presentado tanto en Chile como a

nivel mundial.

Evolucion de los precios reales de la madera aserrada y trozas

aserrables de Pino radiata
(precio en aserradero R. del Bio bio, diciembre de cada aiio, actualizado por IPC)
Fuente: INFOR
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Luego de un prolongado e intenso periodo de confinamiento, especialmente en el segundo
trimestre y en parte del tercero, en el dltimo trimestre de 2020 se incrementa la movilidad de
la poblacién por medio de los levantamientos parciales de las medidas de cuarentena. De esta
forma, diversas actividades que se encontraban paralizadas, o con bajos niveles de operacién,
retoman sus labores. En el caso de la construccidn, la reapertura permitié que este sector
retomara numerosos proyectos que se encontraban paralizados, lo que implicé un agresivo
aumento de la demanda de materias primas. Por otra parte, de acuerdo a un reciente informe
del Banco Central (IPOM, Diciembre 2020), el incremento repentino de los ingresos de un
ndmero significativo de hogares, como consecuencia de las medidas de politicas publicas de
apoyo a hogares y empresas, asi como los procesos de retiro de fondos de pensiones, ha
incentivado el consumo privado, dando lugar a niveles de ventas histéricas de diversos bienes
entre los cuales destacan los materiales de construccidn.

A nivel mundial y como consecuencia de la severa paralizacién y lenta recuperacién de las
actividades relacionadas con los servicios, la disponibilidad de recursos monetarios de la
poblacién, que en parte importante se destinan habitualmente al gasto en servicios, como el
transporte u otros, se han reorientado hacia la adquisicién de bienes. Con esto, el auge en la
reparacion y remodelacion de viviendas o segundas viviendas, ha contribuido al aumento de la
demanda de maderas.

Por el lado de la oferta, la caida en los niveles de operacién de la industria del aserrio por
efectos de los procesos de confinamiento, ha mermado la capacidad de respuesta al repentino
y agresivo crecimiento de la demanda, lo que ha presionado a los precios de la madera al alza.

Otros productos que son usados en la construccidn, como la madera cepillada o los tableros
contrachapados de 95 mm y de 18 mm, han registrado alzas de los precios reales con
variaciones de 12, 5%; 10,5% y 7,4% respectivamente, en relacién a diciembre del 2019, lo que
se explica por las mismas causales que hicieron subir el precio de la madera aserrada. No ocurre
lo mismo en el caso de los tableros MDF y MDP, que presentan leves bajas respecto del 2019,
con lo cual registrardn un tercer afio consecutivo de caidas en sus precios.

La variacion de los precios de las trozas pulpables en el mes de diciembre 2020 en relacién a
diciembre 2019, presenta un comportamiento diferente entre las trozas de pino y las de
eucalipto. En el caso del precio de las trozas de pulpables de pino radiata, se registra un alza
de 10,2%, aun cuando el volumen exportado total de la pulpa blanqueada de pino radiata cae en
-14,8% durante enero-noviembre del 2020, y en -1,6% para las pulpas crudas de la misma
especie. El incremento del precio de los trozos puede obedecer a una baja en las faenas
silvicolas de pequeios y medianos propietarios de plantaciones y en consecuencia a una merma
en la disponibilidad de trozas, presionando los precios al alza. También influye el bajo patrén
de comparacién, dado que el 2019 el precio de las trozas pulpables de pino habia caido en -
4,7%. Por su parte, las trozas pulpables de eucalipto registran una mayor estabilidad en sus
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precios presentando una leve baja de -2%, con lo que completa un segundo afio consecutivo de
caidas menores en su nivel de precios.

( Evolucion del precio real de trozas pulpables )
mes de diciembre de cada afioactualizado por IPC
puesto en planta de pulpa Regiones Del Mauley Del Biobio
Fuente: INFOR
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25.000
20.000 17.419
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Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata
Precios reales en el mes de diciembrede cada afio, acualizadosporIPC
Precioen pesos/m3 ,puesto en bodega de Santiago. Fuente INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO (US$/m3)

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa VIl y VIl Regiones (US$/m®)

[e) o = _ - .
S| &|2|5|&|&8|s|=|2|8|8|8|&8 |
2008| 23 | 24 | 26 | 25 | 24 | 23 | 23 | 22 [ 22 | 19 | 18 | 18 | 2°
2009] 19 [ 19 [ 20 [ 20| 20 [ 21 [ 2a [ 21 [ 22 [ 21| 23| 23 | 20
2000] 23 [ 21 [ 22 [ 22 [ 21 [ 21 [ 22 [ 22 [ 23 [ 2a [ 24| 24 » Promedio Anual
2011] 23 | 24 | 24 | 24 | 25 | 25 | 25 | 25 | 24 | 26 | 26 | 25 | 15 1 vy 25 27 24 23 rom '022“23
2012] 28 | 29 | 28 | 28 | 28 | 27 | 28 | 27 | 26 | 25 | 24 | 24 | 10 - : 20 20 2 T 22
2013| 24 [ 24 [ 24 [ 25 [ 25 [2a | 2a [ 23 [ 23 [ 23| 23 [ 23 I I I I iRl [ |
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TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIl Regién (US$/m?3)
o b o FURNESS é. c - o a = > o 60 -
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TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIIl Region (US$/m®)
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regién (US$/m?)

) o o L S . ~ 9 . L o | 140 4
E: s | 22 | E3 | 22| 88 | 858 | 1y |
2008 115 121 111 106 88 85 100 -
2009 91 93 98 99 99 108 80 |
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MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIIl Regién (US$/m?)
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m°)
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2011 | 668 | 687 | 682 | 694 [ 699 [ 696 | 706 | 700 | 676 | 639 | 643 | 632 239 757
617 677 678 629 596 588 631 577 538
2012 | 717 [ 747 | 741 | 740 [ 723 [ 711|731 | 748 [ 757 | 756 | 748 | 754
2013 | 761 [ 761 | 761 | 762 [ 750 [ 767 | 764 | 753 [ 765 | 771 | 743 [ 729 | 200 - I I I I I I I I I I [ |
2014 | 719 [ 696 | 684 | 696 | 695 [ 698 | 691 | 666 | 650 | 654 | 651 | 630 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2015 | 621 [ 661 | 656 | 671 [ 679 [ 655 | 634 | 599 [ 596 | 602 | 586 | 586 o e,
2016 | 571 [ 586 | 605 | 615,7[ 605 [ 606 | 627 | 626 | 617 | 564 | 562 [563,8 g 2 8N M Y% Y9 N X9 Qg
2017566 | 582 | 565 | 571 [ 557 | 562 | 568 | 581 | 598 | 641 [ 636 [ 633 v @ 9o o o o v v v v v
2018 | 666 | 676 | 668 | 672 | 644 [ 634 | 618 | 615 [ 592 | 596 | 595 [ 595
2019] 623 [ 615 | 604 | 604 | 583 [ 583 [ 588 | 565 [ 561 [ 559 | 519 [ 524
2020|522 [ 507 | 481 | 473 | 491 | 508 [ 555 | 555 | 563 [ 580 | 600 | 622
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

s T =T =1 = sl =] ol sls] gl o |700-
Z 15| & s | < 33&“%02c600

2008|485 | 499 | 552 | 548 | 5 504 | 495 [ 481 | 469 | 402 | 382 | 383

20091399 | 410 | 419 | 426 | 4 449 | 460 | 455 | 453 [ 455 [ 490 | 496 | 500

ul|w [N
kaOMay

2010497 | 467 | 475 | 567 | 553 | 550 | 555 | 579 [ 597 [ 609 [ 612 | 621 | 400 a Promedio Anual

2011|603 [ 620 | 615 | 626 | 631 | 628 | 637 | 632 | 610 | 576 | 580 | 570 | 34,

. 557 611 667 683 611 567 537 525 546 498 43
2012 | 647 | 674 | 668 | 668 | 653 | 642 | 660 | 675 | 683 [ 683 [ 675 | 680

2013 | 686 [ 687 | 687 | 687 [ 677 | 692 | 689 | 679 | 690 [ 695 | 670 | 658 200

2014|648 [ 628 | 617 | 628 | 627 | 629 [ 624 [ 601 [ 587 | 590 [ 588 [ 568 | 100 - 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

2015|561 [ 597 | 592 | 605 [ 612 | 591 | 572 | 541 | 538 [ 543 | 529 | 528 0

2016 | 515 [ 529 | 546 | 555 [ 546 | 546 | 566 | 565 | 557 [ 508 | 507 | 509

e'10
e’1l
e’12
e’13
e’14
e’15
e’16
e’17
e’18
e’19 1
e’20

2017|510 525 | 510 | 515 [503 | 507 | 513 | 524 | 540 [ 552 | 549 | 546

2018 | 574 [ 582 | 576 | 579 [555 | 546 | 553 | 530 | 511 {514 | 513 | 513

2019|537 [ 530 | 521 | 521 [502 | 502 | 507 | 487 | 484 [ 482 | 448 | 451

2020|450 | 436 | 414 | 407 | 423 1473 | 478 [ 478 | 485 | 486 | 502 | 520

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

o © o 5 5 c = o a B P4 o 700 A
Zls5|&|s| < 32| 2| 8|c| 2| a5
600 -

2008398 | 410 | 432 | 429 | 4 389 | 378 [ 404 | 346 | 350 | 352

o |o
2|2 |May
w
o
(<))

2009|366 | 377 | 385 | 391 | 4 413 | 422 [ 417 [ 416 [ 418 [ 450 | 455 | 500

2010|456 | 429 | 436 | 462 | 451 | 448 | 452 [ 472 | 487 | 497 | 499 | 507 | 400 - = Promedio Anual

2011491 | 506 | 501 | 531 | 535|533 | 540 | 536 | 517 [ 489 | 492 | 484 | 34

563 604 553
2012 | 524 | 545 | 541 | 540 | 528 | 519 | 534 | 546 | 553 | 553 | 547 | 550 466 513 540 331 332 501 495 488

2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 | 520 | 512 | 521 | 524 | 506 | 496 | 290 | mmtml

2014489 | 474 | 466 | 572 | 571 | 573 [ 568 | 547 | 534 537 | 535 | 517 | 100 - 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

2015526 | 524 | 519 | 531 [ 537 | 518 | 502 | 474 | 472 | 476 | 464 | 464 0

2016 | 452 [ 464 | 479 | 487 [479 | 479 | 497 | 496 | 488 [ 539 | 537 | 539

e'l10
e'll 1
e’12
e’13 7
e’14
e’'15
e’16 7
e’17 1
e’18 1
e’19 1
e’20 1

2017541 | 556 | 540 | 545 | 532 | 538 | 543 | 555 | 572 | 613 | 609 | 606

2018 | 638 | 647 | 640 | 643 | 617 | 609 | 592 | 588 | 567 | 571 | 570 | 570

2019596 | 588 | 578 | 579 | 558 | 558 | 563 | 541 | 537 | 536 | 497 | 501

2020 [ 500 [ 485 [ 460 | 452 | 470 | 486 | 492 | 492 | 499 | 490| 506] 525

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (USS/ms)

5 600 -
<<

Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

(o]
Z
<

Ene
Feb
Mar

P
5| 3

2008] 278 [ 286 | 319 | 316 | 3 286 | 281 | 303 [ 295 | 253 | 274 | 275 | 500 4

2009 287 [ 295 | 301 306 | 316 | 323 | 330 | 326 [ 325 | 327 | 352 356

400 A

2010] 357 | 335 | 341 | 343 | 335|333 | 336 | 351 [ 361 [ 369 | 370 | 376

2011] 365 | 383 | 380 | 386 | 389 | 388 | 393 | 390 | 376 | 356 | 358 | 352 | 359 | = Promedio Anual

2012 363 [ 378 | 375 375 | 366 | 360 [ 370 | 378 | 383 | 383 | 379 382 351 376 374 368 381 380 411 464 495 457 409

2013 385 [ 385 | 385 386 | 380 | 362 [ 361 | 355 | 361 | 364 | 351 344 | 200 4
2014 371 [ 360 | 383 392 | 392 [ 393 [ 401 | 386 | 377 | 379 | 378 | 365 mmlu—l

2015 360 | 359 | 390 | 399 | 404 | 389 | 377 | 356 | 354 | 398 | 388 | 387 | 100 | 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

2016| 378 | 388 | 400 | 407 | 400 | 401 [ 415 | 414 | 408 | 442 | 441 442

0 —

2017] 444 | 456 | 443 | 448 | 454 | 458 | 463 | 473 | 487 | 484 | 481 | 478 O o N m % o8 N ® @ O
S 5 5 4 5 4 4 59 9 3 8

2018] 503 [ 511 [ 529 [ 532 [ 510 | 502 [ 489 [ 486 [ 469 | 472 | 471 | 471 2 ¢ o W v o o v o ° o

2019 493 | 486 | 478 | 478 | 461 | 461 | 465 | 447 | 445 [ 443 | 411 | 414

2020 413 | 401 | 380 374 | 396 | 410 [ 415 | 415 | 421 | 413 | 427 442

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados
por tableros MDP.
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HECHOS DESTACADOS

» La tasa anualizada de viviendas iniciadas en EE.UU., ha experimentado un
incremento sostenido desde abril de 2020, mes que alcanzé un registro de 934 mil
viviendas, el menor en 5 afios. Sin embargo, los niveles de actividad se recuperan
rdpidamente y en noviembre se llegé a una tasa anualizada de 1,53 millones de
unidades, lo que representa un incremento de 1,2% respecto del mes precedente
y de 12,8% en relacidn a noviembre del 2019. Entre los factores que explican esta
tendencia destacan la reactivacién de proyectos paralizados durante la etapa mds
critica de la pandemia, las bajas tasas de interés y otras medidas de estimulos
financieros implementadas para atenuar los efectos socioecondmicos del Covid 19,
con una orientacién al gasto de estos recursos en bienes e inversiones inmobiliarias
por sobre los servicios (ver grdfico en pdgina 9).

» La recuperacién de la industria de la construccion de viviendas en EE.UU., ha
creado una demanda por productos de madera de coniferas que estd influyendo en
los precios tanto de la produccidn local como en los de importacion (ver grdficos
en pdginas 18,19 y 20). En el caso de los indices de precios del mercado interno, en
el mes de noviembre se registran incrementos respecto a noviembre del 2019 de
59,9% en tableros contrachapados y de fibra; de 35,6% en madera aserrada; 7,5%
en molduras y una caida de -5,1% en los productos de ingenieria en madera.

Cabe sefialar que los precios de octubre de 2020 de los productos importados por
EE.UU. desde Chile vinculados a la construccidn, se incrementaron en 21,9% en el
caso de las molduras y 32,7% en los tableros contrachapados, comparado con el
mismo mes del afio anterior, presentando en el caso de los contrachapados el mayor
incremento en relacién a los principales paises proveedores competidores (Canadd,
Brasil y China).

» En los dltimos afos, diferentes paises han implementado una diversidad de
politicas orientadas a fomentar el uso masivo de la madera en la construccién.
Recientemente, Corea del Sur asume una decisién historica al suprimir los limites
de altura y superficie para la construccion de edificios de madera. Esta decision
es formalizada en noviembre del 2020, luego de un proceso de revision del
Estdndar de Disefio de Corea (KDS) ejecutada por el Ministerio de Tierras,
Infraestructura y Transporte. Las restricciones prexistentes limitaban a las
construcciones de madera a una altura mdxima de 18 metros en la cumbre del techo
y a 15 m en el alero.
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El edificio Han-Green, de cinco pisos, que incorporé CLT con clasificacién de
incendio de 2 horas, ademds de otros productos de ingenieria de madera, fue
utilizado como unidad demostrativa. Este proyecto que fue tferminado en el 2019
por el Servicio Forestal de Corea del Sur. El cambio fue posible gracias a que las
autoridades reconocieron que el desarrollo de nuevos productos de madera de alto
desempefio, como CLT, demostré ser una opcion segura tanto en su
comportamiento estructural como en seguridad contra incendios.

» El sector de la construccion en China, principal pais importador de madera
aserrada de Chile, presenta en el afio 2020 bajas en sus principales indicadores
respecto del aiio 2019. La superficie total construida hasta el tercer trimestre
presenta una caida de -9,6% respecto del mismo periodo del 2019. La contraccion
se explica principalmente por el desempefio del sector en los dos primeros
trimestres, periodo en el cual se presenta una baja en el valor total de la
produccion sectorial de -0,76% y en el nimero de trabajadores de -4,4%. Sin
embargo, en el mismo semestre se presentaban signos de recuperacion en ciertos
indicadores interanuales: el nimero de contratos firmados se incrementé en un
7 4% y el nlimero de empresas constructoras aumenté en 10,7%. El valor promedio
de las viviendas en las principales ciudades en el periodo enero-septiembre se
incremento en 4,6% y la inversion en bienes raices crecié en el mismo periodo un
5,6% interanual. En el tercer trimestre el total de proyectos de construccién
finalizados se incrementé en 8,6% respecto del segundo trimestre, manteniendo
una baja interanual de 4,7%.

La positiva evolucién de los indicadores, de inversidn, precio de viviendas, nlimeros
de contratos firmados y nimero de empresas constructoras, entre otros, hace
pensar que el sector de la construccién serd un importante actor en la reactivacion
econdmica de China el 2021, afio en que se estima alcanzard un incremento del PIB
del 8% (ver grdfico en pdgina. 5)

> La estrategia denominada "Belt and Road Initiative” (BRI), orientada a crear
comercio de ida y retorno entre China y regiones que conformaron la antigua “ruta
de la seda”, estd generando cambios relevantes en la cadena de suministro de la
madera aserrada.
La nueva red de trenes BRI que transporta carga en contenedores, estd
adquiriendo gran participacién en las importaciones de madera aserrada. A las
ventajas de estos trenes, se adicionan los centros de distribucion de maderas que
en distintas regiones de China se estdn estableciendo para facilitar la logistica de
la carga ingresada via trenes BRI. Por otra parte, la Administracién de Aduanas
implementé el 2020, medidas para acelerar el despacho de la carga de estos
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trenes, a objeto de mantener la estabilidad de la cadena de suministro durante la
pandemia.

El nimero total de contenedores transportados por los trenes BRI en los nueve
primeros meses del 2020, se incrementé en un 51% en relacién al mismo periodo
del afio anterior. El principal proveedor de madera aserrada de coniferas es Rusia,
que el afio 2019 capturé el 60% del mercado chino de importacién, ingresando mds
de 2 millones de m® por trenes BRI.

El presente afio, a causa del COVID 19, la disponibilidad de contenedores por via
maritima disminuyd drdsticamente, con el consecuente incremento de las tarifas.
Esta situacién favorecio a los paises beneficiarios de los servicios de trenes BRI.
Entre estos destaca Bielorrusia, pais que ha ingresado mensualmente entre 30.000
y 40.000 m® de madera aserrada de coniferas a China por esta via, posiciondndose
en el sexto lugar como pais proveedor, con lo cual ha superado la participacion de
Chile en este mercado.
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Creando valor fo restal por o Chile

SEDE DIAGUITA Juan Georgini Runi 1507, La Serena. Fono (56-51) 2362600
SEDE METROPOLITANA Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago. Fono (56-2) 23667100
SEDE BIOBfO Camino Coronel Km . 7,5 Concepcidn. Casilla 109 C, Concepcidén. Fono (56-41) 2853260
SEDE LOS RIOS Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia. Fono (56-63) 335200
SEDE PATAGONIA Camino Coyhaique Alto Km. 4, Coyhaique. Fono (56-67) 2262500
OFICINA MAULE Manuel Rodriguez 580. Piso 3, Linares. Fono (56-73) 2215496

OFICINA CHILOE Guarategua Lepe s/n Nercén, Chiloé. Fono (56-65) 2633641
OFICINA COCHRANE Teniente Merino 463, Cochrane. Fono (56-9) 8831860

www.infor.cl
oirs@infor.cl
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